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Relacion entre el Sistema
Bancario y el Mercado Bursatil

En el Sistema Financiero, coexisten los Bancos y la Bolsa de Valores, siendo estas

figuras complementarios, ya que:

‘Una persona (natural o juridica) con excedente de dinero tiene y debe

considerar dos opciones:

1. Ahorrar en una cuenta de ahorro y/o depésito a plazo (Banco)

2. Invertir en bonos y/o acciones (Bolsa de Valores)

‘Una empresa que necesite financiamiento tiene y debe considerar dos opciones:

1. Solicitar un crédito (Banco)
2. Emitir Bonos y/o acciones (Bolsa de Valores)

Ciclo 02-2018

Relacion entre el Sistema
Bancario y el Mercado Bursatil

Siempre es saludable utilizar las dos opciones de manera complementaria, ya que:

*En el caso de las personas naturales o juridicas es saludable que no tengan

todo su dinero en un solo lugar, sino que diversifiquen sus inversiones

*En el caso de las empresas, es saludable que diversifiquen sus fuentes de

fondeo.
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ENTIDAD SUPERVISORA: Superintendencia del Sistema Financiero

EMISORES FACILITADORES

(del funcienamiento del Sistema)

Empresas que

nec_e51t_an Bolsa de Valores,
ﬁlla_IIClamleﬂtO: Casas de Corredores
Gobierno, Bancos, de Bolsa, CEDEVAL,

Empresas Clasificadoras de

Comerciales, etc. Riesgo, etc.

INVERSIONISTAS

Personas (naturales
y/o juridicas) que
tienen un
excedente de
dinero y estan
interesados en
invertir
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La Desintermediacion Financiera

Sistema Tradicional Mercados de Capitales

Tasa Activa 8%

Costo Emitir
Intermediario

asume riesgo

Tasa Titulo 4.5%

Comisiones

Inversionista
asume riesgo

Tasa Pasiva 1%

Ciclo 02-2018

Participantes del Mercado de
Valores

—

Las Casas Corredoras de Bolsa

Facilita las negociaciones de
Valores y procura el
desarrollo del Mercado

La Bolsa de Valores

Bursatil. Es la “Plaza” (o
lugar), en la que converge la
oferta y demanda de Valores.

Emisor

Inversionista
La Superintendencia del Sistema Financiero
Clasificadoras de Riesgo

La Central de Depdsito de Valores (CEDEVAL)
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L a Bolsa deValores de El Salvador

LA BOLSA DE VALORES DE
EL SALVADOR.

*Es una empresa privada que cuenta
con bases que datan de los afios 60,
pero no fue hasta el afio de 1992
cuando inicio operaciones bajo el
nombre comercial Bolsa de Valores
de El Salvador.

La Bolsa de Valores es una institucion donde se encuenteaddmandantes y oferentes d
valores negociando a través de sus Casas Corredoras de BatseBolsas de Valores
propician la negociacion de acciones, obligaciones, horersificados de inversion y demas
Titulos valores inscritos en bolsa, proporcionando a Inederes de titulos e inversionistas, €
marco legal, operativo y tecnolédgico para efectuar el aatebio entre la oferta y la demanda.

Ciclo 02-2018

Objetivos la Bolsa de Valores

BmLa Bolsa de Valores (BVES) facilita el acercamiento directo entre las
empresas que necesitan financiamiento y las personas (naturales y/o

juridicas) que tienen dinero disponible.

‘Facilita los medios tecnolégicos, humanos vy

operativos que permitan una comunicacién

transparente y eficiente entre los diferentes

participantes del Mercado.

‘Elimina asimetrias de informacién y favorece a la

eficiente formacién de precios.

*Facilita la liquidez de los titulos y la valoracién de

empresas.
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Participantes del Mercado de
Valores

las
de

Entes que realizan

La Bolsa de Valores -
operaciones

Las Casas Corredoras de Bolsa:

compra y de venta de
valores por instrucciones de
sus

_}

Emisor :
clientes. Son el

Eslabon que permite que
] concreten las
transacciones entre quienes
desean comprar valores y
quienes los ofrecen.

Inversionista
La Superintendencia del Sit. Finan.

Clasificadoras de Riesgo

La Central de Depoésito de Valores (CEDE
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¢, Qué tomar en cuenta a la hora
de contratar un Corredor de
Bolsa?

La comision: Estan obligadas a publicar su comisiones méximas.
Normalmente diferencian por montos y tipos de operacion.

La asesoria en la inversion: ¢qué comprar? ¢;cuando? ¢a qué
precio? Sondeos de mercado.

El seguimiento al cliente: Aviso de oportunidades de
inversién/desinversion. Envio de noticias e informacién relevante (de
emisores, del mercado, econémicas).

Organizacion interna.

El cumplimiento de sus obligaciones legales.
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Participantes del Mercado de
Valores

La Bolsa de Valores
Las Casas Corredoras de Bolsa

—

Inversionista

Empresas que emiten los
valores que se negocian en

Emisor la Bolsa de Valores, es decir

que ponen a disposicion

de los inversionistas sus

Superintendencia del Sist. Finan. valores.

Clasificadoras de Riesgo

La Central de Deposito de Valores (CEDEVAL)
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Participantes del Mercado de
Valores

La Bolsa de Valores

Las Casas Corredoras de Bolsa

Persona natural o juridica
que Invierte su dinero en
Valores con el fin de obtener un
rendimiento a cambio. Un
Inversionista puede ser:

Emisor

Inversionista

—

Superintendencia del Sist. Financ.

Clasificadoras de Riesgo
Accionista
decir que
acciones )

Dueiio de Valores

, de Deuda (es
decir que compra
Valores de
Deuda)

(es

La Central de Dep6s
compra
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¢Quienes pueden invertir en Bolsa?

*En la Bolsa de Valores, pueden invertir las person
naturales mayores de 18 afios y las Personas Juridicas.

| *» Alguna de las caracteristicas principales que este tipo
participantes debe de tener, es disponer de un exceden
dinero y que deseen obtener un rendimiento mas atrac
por su inversion, diferente al ofrecido por el sisten
financiero actual.

» Es importante que todo inversionista que comprometa
dinero en este tipo de operaciones pueda demostrar que
valores a comprometer provienen de la actividad licita.
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Principios Basicos de la Inversion
en Bolsa de Valores

1: No poner todos los huevos en una canasta.

2: A mayor rendimiento, mayor riesgo.

3: A mayor plazo, mayor riesgo.

4: La informacion es la diferencia entre ganar, ganar
mas o perder.

5: Establecer politicas de tesoreria y cumplirlas
(Objetivos, capacidad, plazo, etc.)

6: Invertir no es ahorrar, por lo que no hay espacio para

la pasividad.
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Los Perfiles de Inversionistas

El Conservador :
Tiene una total aversion al riesgo.
No tiene un conocimiento especializado del mercado.

Generalmente Se encuentra fuera del mercado laboral:
no genera ingresos y “vive de las rentas”.
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Los Perfiles de Inversionistas

El Especulador:

Tiene pleno conocimiento del mercado.

Es un “cortoplacista”.

Es un gran tomador de riesgos.

Es un especialista en técnicas de analisis.

Se especializa en algun mercado en particular.
Forma parte del mercado laboral.

No vive de sus inversiones.
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Participantes del Mercado de
Valores

La Bolsa de Valores
Las Casas Corredoras de Bolsa:
Emisor

Inversionista

Superintendencia del Sist. Fin.

— Ente  fiscalizador del

Clasificadoras de Riesgo sistema bursatil.

La Central de Depdsito de Valores (CEDEVAL)
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Participantes del Mercado de
Valores

La Bolsa de Valores
Las Casas Corredoras de Bolsa

Emisor

dedicadas al
analisis profundo de
riesgo economico-
financiero , la cual emite su
opinién sobre la calidad
crediticia de una emision
de valores y/o Empresa
Emisora de los mismos.

Inversionista Empresas

Superintendencia del Sist. Financ.

—

La Central de Depdsito de Valores

Clasificadoras de Riesgo:
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Las Clasificaciones de Riesgo

Moody’s S&P Significado
Calidad superior, el riesgo mas bajo. Emisor
Aaa AAA exepcionalmente estable
Aa AA Alta calidad, con alto grado durante buen tiempo
Alta - Media calidad, con muchos atributos fuertes
pero winerable a cambios en condiciones
A A econémicas
Mediana calidad, adecuado pero probablemente
Baa BBB inestable en el largo plazo
Ba BB Elemento especultaivo, moderada seguridad
Con capacidad de pago hoy pero con riesgos de
B B incumplimiento en el futuro
Caa CCC Pobre calidad, claro peligro de incumplimiento
Calidad altamente especulativa, frecuentemente en
Ca cc default Junk
C C El mas bajo calificado, pobre prospecto de repago Bonds

D En default
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Participantes del Mercado de
Valores

La Bolsa de Valores

Las Casas Corredoras de Bolsa
Emisor

Inversionista

Superintendencia del Sistema Financiero

Entidad
especializada
que

Clasificadoras de Riesgo recibe
valores para su
custodia y

administracion
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La Central de Deposito de Valores - CEDEVAL: -’




Participantes del Mercado
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Las Inversiones

Las inversiones son operaciones que efectla una entidad en el presente, sacrificando
recursos con la esperanza de obtener algin beneficio en el futuro, es decir,
rentabilidad (mediante intereses o dividendos) en instrumentos de renta fija o variable,
de acuerdo a las alternativas de inversién disponibles en cada nacién.

Estas se clasifican en

LAS INVERSIONES REALES: Las cuales responden a los niveles de crecimiento de
las entidades en el largo plazo, que implican el dominio o posesién de un bien tangible
como el inmueble, mobiliario, planta y equipo, etc.

LAS INVERSIONES FINANCIERAS: Las cuales responden a la administracion

financiera del efectivo en el corto o en el largo plazo, que implican derechos
provenientes de la tenencia de acciones, bonos e instrumentos de dinero, es decir la
titularidad de valores negociables.
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Las Inversiones Financieras

(En EL SALVADOR)

Los instrumentos que se negocian en la BOLSA DE VALORES DE EL
SALVADOR (BVES) son aquellas inversiones financieras que su propiedad puede
ser transmitida e, incluso, pueden ser objeto de cotizacion en un mercado
secundario (mercado bursatil), de las cuales existen dos tipos:

Valores negociables (Titulos) de Renta Variable: Permite a las empresas captar
recursos a cambio de la emision de acciones representativas de su Capital Social. Los
dividendos que pagan a los accionistas depende de los resultados obtenidos por la
empresa emisora. Las acciones y otras participaciones en capital se denominan valores
de renta variable porque su tenencia permite al adquirente obtener rendimientos en
forma de dividendos, cuya cuantia depende del beneficio alcanzado por la empresa
emisora de las mismas. Esta rentabilidad no esta prefijada a fecha de compra de las
acciones.

Valores negociables (Titulos de Deuda) de Renta fija u Oblig aciones: Las
obligaciones, bonos y letras del tesoro son valores de renta fija ya que a la fecha de
adquisicion se garantiza al propietario un rendimiento fijo o interés. Funcionan como un
préstamo, la empresa capta recursos a través de la emision de titulos,
comprometiéndose a realizar pagos de intereses y a devolver el importe total de la
deuda de acuerdo alas caracteristicas de la emision.
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Aspectos Fundamentalesala Hora de I nvertir

Liquidez
Mayor o menor facilidad
para poder vender un

valor Plazo

Periodo estipulado
para el vencimiento de|
un valor

Rendimiento
Relacionado con la tasg
de interés del valor

Riesgo

La probabilidad de
obtener resultados
desfavorables
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Negociacion en Mercado Primario

B Mercado Primario: En él se realiza la colocacion inicial de
titulos, es decir que es la  Primera Venta de los valores.

BVES

a traves de una Casa de
Corredores de Bolsa

INVERSIONISTAS
EMISORES ,

; Venden los Compran los  Tienen un
Empresas que titulos titulos excedente de
ngcesita?l dinero y estén
iami . interesados en
financiamiento Los emisores et
COLOCAN comprando
los titulos en la valores
Bolsa
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B Mercado Secundario : Esuna “Reventa” de los valores
adquiridos con anterioridad, es decir que los inversionistas que
posean valores (Cl o acciones), pueden venderlos a otros
inversionistas antes que los valores en cuestion venzan.

BVES

a traves de una Casa de
Corredores de Bolsa

INVERSIONISTAS

Venden los
titulos

Compran los
titulos Tienen un

excedente de

han adquirido
valores en la Bolsa

¥ necesitan Losi o _ch.il:lcro ydostan
recuperar su OS 1nversionistas Interesa rénrs en
mnversion NEGOCIAN mve
los titul 1 comprando
os titulos en la valores
Bolsa
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Riesgo y Rendimiento

La relacion entre Riesgo y Rendimiento es Directa:

* A mayor riesgo mayor rendimiento
¢ A menor riesgo menor rendimiento

» El rendimiento es un cambio en el valor méas cualquier distribucién en
efectivo, expresado como un porcentaje de la inversion inicial.

» Elriesgo es la posibilidad de sufrir una pérdida o, de modo mas formal, es la
variabilidad de los rendimientos. Para cuantificar el Riesgo se hace uso de
Medidas de dispersién estadisticas que permiten medir la volatilidad de los
Rendimientos.
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Riesgo y rendimiento de inversions
en titulos valores a largo plazo

Roger Ibbotson y Rex Sinquefield desarrollaron varios
estudios acerca del comportamiento de las tasas de
retorno generadas por acciones comunes, bonos y letras
del tesoro en Estados Unidos.

Finalmente presentaron los rendimeintos de los titulos
valores negociados desde 1926 de los siguientes
instrumentos financieros de Estados Unidos:

Acciones comunes de grandes empresas

Acciones comunes de pequefias empresas

Bonos corporativos de largo plazo

Bonos del gobierno de Estados Unidos a Largo Plazo

Letras del Tesoro de los Estados Unidos
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Grafica del Valor Futuro de $1 invertido durante 1925

f$\,775.34
1000

$59.70
$17.48
10
— Acciones Com.
— BonosdeLP
— LetrasTesoro
01 T T T T T T T T T T T T T T T

1930 1940 1950 1960 1970 1980 1990 2000

FUENTE: © Stocks, Bonds, Bills, and Inflation 2003 Yearbook™ , Ibbotson Associates, Inc., Chicago (annually upda  tes work by
Roger G. Ibbotson and Rex A. Sinquefield). All righ  ts reserved.

Rendimiento Historico, 1926-2002
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Rendimiento  Desviacion
Series Promedio Anual Estanda r Distribucion

o v il

Acciones de Grandes Comp. 12.2% 20.5%

Acciones de Pequefias Comp. 16.9 33.2 om o uJJl 1 —
Bonos Corp. de Largo Plazo 6.2 8.7 jl- e

Bonos de Gob. Largo Plazo 5.8 9.4 il_ .

Letras del Tesoro de U.S. 3.8 3.2 JI.

Inflacion 31 4.4 _.L_

- 90% 0% +90%

FUENTE: © Stocks, Bonds, Bills, and Inflation 2003 Yearbook™ |, Ibbotson Associates, Inc., Chicago
(annually updates work by Roger G. Ibbotson and Rex  A. Sinquefield). All rights reserved.
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Fondo de Inversion

Es un patrimonio constituido por el aporte de diversas personas, naturales o
juridicas (participes), administrados por una Gestora de Fondos de Inversion,
quien sera responsable de invertir este patrimonio en diferentes instrumentos
financieros y otros activos, con el fin de obtener los mejores resultados posibles
de acuerdo a la politica de inversiones de cada fondo. Dicho fondo es de
propiedad exclusiva de los participes.
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¢ Por qué invertir en un fondo de inversion?

Diversificacién . Permite acceder a portafolios con multiples activos a través de una sola
inversion.

Inversiones administradas por expertos . Los fondos son administrados por un equipo
de expertos dedicados exclusivamente a obtener los mejores resultados bajo los objetivos
y criterios establecidos en el Fondo.

Economias de escala y poder de negociacion . Al agrupar recursos de todos los
inversionistas, el administrador consigue mejores precios y permite invertir en activos que
solo estan al acceso de inversionistas que disponen de grandes recursos.

Rentabilidad . Como resultado de una 6ptima mezcla de activos de renta fija y renta
variable.

Liquidez. Disponibilidad y agilidad en la entrega de recursos.

Sequridad. Altos estandares de regulacion sobre su desempefio y conducta.
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Fondos de Inversion Abiertos de Corto Plazo

Gestora
Fl

Portatolio o
Cariera de
Invarsién
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Acciones

¢ Las empresas venden sus acciones para poder financiar sus proyectos sin tener
gue acudir a un prestdmo .

« Una ACCION corresponde a una parte igual de la propiedad de una empresa. Es una
“Parte de la empresa ", de su “Pastel Corporativo "

¢ Cuando una persona compra una accion se vuelve duefio de una parte de la misma.

* Por ejemplo: si una empresa tiene 100 acciones , y una persona compra 10 , significa
que esa persona es duefia del 10% de esa empresa.

* Las acciones también son llamadas “titulos de renta variable .
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Rendimientos

Rendimiento en ddlares
La suma de efectivo recibida

mas el cambio de valor en el Dividendos
activo, expresado en dolares.
Valor de
ercado Final

0 1
Rendimiento Porcentual

Tiempo

—La suma de efectivo recibida mas el
Inversion cambio en el valor del activo dividido
Original por la inversién original.
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Rendimientos

Rendimiento en délares = Dividendos + Cambio en Valor de Mercado

Rendimiento en délares

Rendimiento porcentua —
Valor de Mercado Original

Dividendos+ cambio en el valor de mercado
Valor de Mercado Original

= Rendimiento de dividendost Rendimiento de ganancias de capital
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Ejemplo de Rendimientos

Suponga que usted compré 100 acciones de Walmart hace un
afio a $25 C/U. Durante el afio pasado, obtuvo $20 en
concepto de dividendos (= 20 centavos por accion x 100
acciones). Al final del afio, la accion cotiza a un precio de $30.
¢,Cual fue el rendimiento en efectivo obtenido?

Su inversion original fue de $25 x 100 = $2,500. Al final del
afo el valor total de mercado de sus acciones es de $3,000 y
los dividendos en efectivo de $20. Su rendimiento en efectivo
asciende a $520 = $20 + ($3,000 — $2,500).

Mientras que el rendimiento porcentual fue de:

$520
0 f— -
20.8% $2,500

Ciclo 02-2018

Ejemplo de Rendimientos

Rendimiento en efectivo:
$520 ganancia

.

$3,000
Tiempo 0 1
Rendimiento Porcentual
$520
-$2,500 8y = ———
$ 20.8% $2.500
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Venta de Activos Financieros

Suponga que la compafia el Manguito desea pagar la
planilla del mes de enero de 2019 por valor de $600,000.00,
especificamente el dia miércoles 30. A continuacion se le
presentan los saldos de inversiones financieras al 31 de
diciembre de 2018

Instrumentos de Inversién (%) Totales Tasa
Fondo de Inversién Abierto 3.300%
Rentable de Corto Plazo 9.09% $100,000.00

Depésitos a Plazo Fijo 45.45% $500,000.00 4.650%
Papel Bursétil 9.09% $100,000.00 4.250%
Certificados de Inversién 22.73% $250,000.00 4.250%
Bonos Soberanos 13.64% $150,000.00 6.625%
Totales 100.00% $1,100,000.00 4.67%
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Fondo de Inversion Abierto Rentable de Corto Plazo

Tio Nombre del No. Cta Numero de Precio Valor T
p emisor : ’ Participaciones  Mercado Mercado
Cta. Fondo de
Inversion Servicios
Abierto Generales No. 00070707-777-7 86,956.52 $1.15 $100,000.00 3.30%
Rentable de Bursatiles
Corto Plazo
Sub-total: 86,956.52 Sub-total:  $100,000.00 3.30%
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7 - 7 g
Depdsitos a Plazo Papel Bursatil
’ . - Fecha - Fecha
Tipo Nombre del emisor Plazo No. Depoésito o Valor Néminal Tasa
Vencimiento Apertura
. ) ) . Nombre del ... Cddigo ) Precio Valor L
Depésitos a  Multi Inversiones. 210 100070707- Tipo . Emision Valor Nominal Vencimiento Tasa
Plazo Fijo MI BANCO Dias 777.7 24/01/2019  $50,000.00 5.25% 28/06/2018 emisor ISIN Mercado  Mercado
Plazo Fijo  Credicomer, SA. Dias 777-7 26/01/2019  $200,000.00  4.50%  28/09/2018 Burgétil CREDIQ DIO2 193 $100,000.00 oo $96433.29 25/08/2019 4.25%
Depésitos a Banco Promérica, 180  300070707- "
Plazo Fijo SA. Dias 7777 20/02/2019  $100,000.00 4.50% 24/08/2018
Depdsitos a  Banco Industrial, 180 400070707-  ,53,515019  $150,000.00  4.75%  27/08/2018 Sub-total:  $100,000.00 Sub-total: $96,433.29 4.25%
Plazo Fijo S.A. Dias 7777
Sub-total: $500,000.00 4.65%
Ciclo 02-2018 Ciclo 02-2018
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Certificados de Inversion Eurobonos
Tipo Nombre del emisor  Emision ~ Cddigo ISIN N\élﬁ:%ral Precio Mercado Valor Mercado Venc(l)mlent Tasa Preci Vencimient
Tipo Nombre del emisor Emision ~ Codigo ISIN  Valor Néminal Merrec‘:go Valor Mercado enc(l)mlen Tasa
Certificados de ~ Banco de América
- CIMATIC8 SV2032001429 $150,000.00  100.50% $150,750.00  16/12/2020  4.25%
Inversion Central, SA L) HACIENDA ~ CUROSV202USPOT012ASS 10000000 09.250%  $99.250.00 3010112025 5.875%
Soberanos 5 4
Certificados de  BANCO AGRICOLA, o o
Inversion SA CIBAC$15 SV2011307920 $100,000.00  100.00% $100,000.00  23/03/2021 4.25% Bonos GOBIERNO  EUROPA203 US698299AT1 $50,00000  139.99443%  $69.997.22 2800412034 8.13%
Soberanos PANAMA 4 6
Sub-total:  $250,000.00  Sub-total: $250,750.00 4.25% Sub-total: $150,000.00 Sub-total: $169,247.22 6.63%
Ciclo 02-2018 Ciclo 02-2018




Operaciones de Reporto

Es un préstamo de Corto Plazo (entre 2 y 45 dias), en el que se da como
garantia valores. Al finalizar el plazo de la operacion, la persona que prestd
el dinero recibe el importe del préstamo mas un rendimiento previamente
pactado, y devuelve los titulos a su duefo.

INVERSIONISTA

A
Vendedor o 3
. Paga el
Reportado dinero mas la

tasa de interés
pactada

1. Transfiere
temporalmente
los Valores,
recibiendo
dinero a cambio

INVERSIONISTA

B
BVES 4. pevuelve Comprador o
A los valores a su
a traves de duefio y recibe Reportador
Corredores su dinero mas
de Bolsa la tasa de
’ _ interés
| -

2. Invierte el
dinero y recibe
temporalmente

los valores
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